Hrvatska udruga poslodavaca

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 11.2019. ukupna industrijska

je proizvodnja niza -0,4%,

preradivacka niza -3,1% , a u razdoblju 1.-11.2019. rast prve +0,8%.
U 11.2019. promet trgovine na malo veéi +2,5% realno.

U 11.2019. ukupna je industrijska
proizvodnja, na godidnjoj razini, manja
za -0,4%, treci je to pad u 2019. nakon
6.2019i 8.2019., a slicni trend slijedi i
preradivacka industrija Ciji je udio u
ukupnoj 80,8 % i koja biljeZi pad od -
3,1% nakon pada u 6.2019 , 8.2019. i

10.2019. Sto za 4. kvartal 2019.
upucuje na mogucu stagnaciju
ukupne industrijske proizvodnje, a
negativne vrijednosti za
preradivacku industriju. U 11.2019.
na mjeseénoj razini ukupna je
industrijska proizvodnja manja -

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethedne godine
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0,7%, a preradivacke industrije je
manja -1,0% , $to je 5. pad u
zadnjih 6 mjeseci. Za razdoblje 1.-
11. 2019. ukupna je industrijska
proizvodnja veta za skromnih
+0,8% , a preradivacka je industrija
u blagom padu -0,1%. Doprinos
pozitivnoj vrijednosti dolazi od rasta
od +7.7% u opskrbi elektricnom
energijom, plinom, parom i
klimatizaciji. Na razini cijele 2019.
moguce je oCekivati rast ukupne
industrijske proizvodnje do +1%, uz
drugu godinu za redom izostanak
oporavka preradivacke industrije. U

Indeks realnog
2 ©od

11.2019. promet od trgovine na malo, na
godidnjoj razini, je porastao realno
+2,5%, nominalno +2,9%, $to je blago
usporavanje prema prethodna dva
mjeseca. U 12.2019. fiskalizirano je 182,8
milijuna ra¢una, 2% vise prema 12.2018.,
a promet u trgovini na malo bio je 15,8
mrld. kuna, 1,0 mrld. kuna ili +6% vise
prema 12.2018. Na mjese¢noj razini isti je
realno vec¢i +0,5%, nominalni rast je
+0,5%. Za razdoblje 1.-11.2019. rast je
+3,6% realno, nominalno rast je + 4,1%,
§to oCekivanja realnog rasta za 4. kvartal
2019. podize izmedu do 3,5% , a za cijelu
2019. do +4,0%.
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 10.2019. rast prosjecne isplacene neto placa po zaposlenom

realno +2,8%, nominalno +3,4% i bila je 6496 kuna. Medijalna neto
placa bila je 5630 kune. Trend rasta indeksa sentimenta potrosaca

U 10.2019. isplacena prosje¢na
neto plac¢a po zaposlenom u pravnim
osobama u Hrvatskoj bila je 6.496
kuna, $to je na godiSnjoj razini
nominaino 229 kuna vise li
nominalno +3,4% viSe, odnosno
+2,8% viSe realno. Na mjesenoj

razini prema 9.2019. ista je visa za
78 kuna $to je nominalno vide
+1,2% , a realno je visa +0,8%. U
10.2019. najviSi iznos prosjeéne
neto place isplacen je oekivano u
djelatnosti zracni prijevoz od 12.077
kuna, a najniZi u zastitnim i istraznim

kempozitni indskei pouzdanja i oéskivanja potrodata
imdekeni bodovi (i.b.), originalni podaci

50 -
oo

- 50
- 100 A
~1so 4
- 200 4§
- 25,0 4

- 300 A
- 350 4
- anp A
- 45,0
- 50,0 A
- 550
- so.0 A

— RS POEEa N3 iRl
— gl odekvan 2 ot iada
——— drar grom. peos _fadeks powdana potufai
—ArIr ErEMSSsdndeRs 3eRivana zesaiadal

djelatnostima, u iznosu od 4.245
kuna. Isplacena prosjeéna neto
plata za razdobljie 1.-10.2020.
iznosila je 6.439 kuna Sto je na
godidnjoj razini realno vise +2,5%,
nominalno vise +3,2%. U 10.2019.
medijalna je neto plaéa po
zaposlenom u pravnim osobama
bila 5.630 kuna . U HR u 3. kv.
2019. nominalni ukupni troSkovi
rada (TLC) za cijelu ekonomiju
veCi su za +5%, od toga su place
vece za +6%, a drugi troSkovi rada
manji su za -0,3%. Za poslovnu
ekonomiju isti su 3. kv. 2019. veéi
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ukupno +5,2% , place su vece +6,2,
a ostali troSkovi rada manji -0,9%.
dok dominantno ne poslovna
ekonomija biljezi TLC rast ukupno od
+4,6% , +placa za 5,3%, a ostalih
troSkova +0,8. Prema pokazatelju
stvarne individualne potro$nje (AIK)
HR se u 2018. zadrZala sa 63% od
prosjcka EU28 na 27. mjestu u
EU28. U 11.2019. indeks pouzdanja
potroSaca (IPP) sa -2,6 bodova je na
najviSim razinama otkad se provode
istraZivanja sentimenta potro3aca.
Indeks o&ekivanja potrosaca (IOP)
sa -0,9 bodova najvisi je u 2019.

realne neto place u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethadne godine
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Trziste rada

U 12.2019. nezaposlenih je 131.753, ili 11,5% nize. U 11.2019.
ukupno zaposlenih kao i u pravnim osobama je +1,1% vise. U
11.2019. registrirana nezaposlenost je 7,7%, a anketna na 6,5 %.

U 11.2019. ukupno je 1.543.091
zaposlenih u HR i na godisnjoj razini
je +1,1% viSe, na mjesecnoj -0,9%
manje, a za razdoblje 1.-11.2019. ih
je -0,6% manje. Zaposlenih u
pravnim osobama koji ¢ine 86,6% u
ukupnim bilo je manje -0,8%
mjesecno, godiSnje +1,1% vise , a

zarazdoblje 1.-11.2019. +1,0% vie.
U 12.2019. na HZZ je evidentirao
131.753 nezaposlenih $to je 3.303
osobe ili +2,6% viSe na mjesecnoj
razini, ali i 17.166 osoba ili -11,5%
manje nego u 12.2018. Osobe sa
KV, VKV i SSS ¢ine 59,2% , a VSS
9,0% svih nezaposlenih, dok je

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 12.2019. inflacija (CPI) je na +1,4%, a temeljna je inflacija na

+0,5%. U 3.kv. 2019. javni dug HR je 74,9% HR BDP. Trend pada NPL
poduzeca u 3. kv. 2019. na 15,48%. U 12.2019. premija rizika HR je 63 b.b.

U 12.2019. indeks potroSackih
ciiena na godisnjoj visi je +1,4%. Na
mijese¢noj razini indeks potrosackih
ciiena biliezi pad za -0,1%, Na
godidnjem prosjeku rast je +0,8%.
Temeljna je inflacija na godi$njoj
razini +0,5%, na godiSnjem prosjeku

+0,9%, a na mjese¢noj razini biljezi
pad -0,9%. Na kraju 3 kvartala 2019.
udio javnog duga u BDP HR bio je
749% , te je blago za -0,4%
smanjen na kvartalnoj razini, ali
poveéan za +4,4% na godiSnjoj
razini, odnosno veci je +3,8% prema

Indeks potrodackih cijena (CPI)

prethodno radno iskustvo imalo
njih 85,4%, ponajprije u turizmu
18,1%, preradivackoj industriji
15,6%, trgovini 14,6%. U 12.2019.
smanjen je na HZZ broj
nezaposlenh za 14.611, pri ¢emu
je zaposleno 9.226, najmanje od
2012., od ¢ega 7.039 na temelju
radnog odnosa $to je za -10,3%
manje na godisnjoj razini uz blagi
pad udjela zaposlenih na
odredeno vrijeme na 85,4%. U 3.
kvartalu 2019. stopa slobodnih
radnih mjesta za cijelu ekonomiju
HR bila je 1,3 dok je najvisa u
Ceskoj 6,2 ,a prosjek EU28 je 2,3.
To je najniza vrijednost unazad

godine dana i HR je na 19. mjestu
medu EU28. U industriji i graditeljstvu
je ista 1,3 , takoder ispod prosjeka
EU28 koji je 2.0. U uslugama je 1,2
prema 2,5 na razini EU28 . U
11.2019. u HR je stopa registrirane
nezaposlenosti 7,7%, a anketne
nezaposlenosti 6.5% i HR je 20.
medu EU28. i blago iznad prosjeka
EU28. kojije 6,3%. HR je medu EU28
4. unizu sa najvecim padom anketne
stope nezaposlenosti na godiSnjoj
razini sa 75% na 6,5%. Kod
muSkaraca je stopa anketne
zaposlenosti 5,8%, a kod Zena je
72%, uz registriranu  stopu
nezaposlenosti kod zena od 8,9%
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kraju 2018. Iznosio je 297,2 mird.
kuna Sto je za 10,8 mrld. kuna viSe
prema kraju 2018. U strukturi 65%
javnog duga je u euro ili vezano za
euro, a na unutarnji dug otpada
63,9% ili 189,8 milijardi kuna. Na
kraju ~ 3.kv. 2019 udio
neprihodujuéih kredita (NPL) u
ukupnim kreditima banaka je
nastavio trend pada na 6,03%. U
sektoru nefinancijskih  drustava
krajem 3. kv. 2019. udio NPL bio je
15,48%, Sto je prema 2.kv.2019.
smanjenje za 3,33 pb, a u odnosu
na kraj 2018. smanjenje za

4,95 pb. NPL sa 29,66% najlosiji je u
gradevinarstvu. Industrija biliezi sa

19,74% iznadprosje¢an udio NPL, do

k

je udio NPL najmanji sa 8,61% u
turizmu. Banke u prva 3 kvartala 2019.
prodale su ukupno 3,71 mrld. kuna
potrazivanja, od ¢ega najveéi dio, 3,2
mrld. kuna, u 3 kv. 2019. U 2019. 5
godisnji HR CDS spread spustio se za
daljnjih 32 bb i zavrsio je na povijesno
najnizoj razini 63 bb, dok su prinosi na
hrvatske inozemne i domace drzavne
obveznice pali u rasponu od 72 pb
(2022. godina) do 200 pb (2030.

godina).

6,0% % promjene u cdnosu na isti mjesec prethodne godine
5,5% Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
5.0% s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
4:5% mjese&ne promjene
4,0% 8,50 -
3,6% 8,00
3,0% 7.60 -
2,5% 7.00 -
s
1,5% 5560 -
1,0% 5,00 -
0,5% 4,50
D,D% 4,00 -
4:5% s ST E S 2 ST 2 s e ol
1,0% £ g ol
:;f}i —— Indeks potrosackih cijena ukalp e T EEEEEEEE RS R
-2,5% =——|ndeks potro$ackih cijena bez energije i hrane = = Knt_k _ '_z_mdit_:; i n_go %n_ = =
Dugeroani kroditi kamatne stope o
Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)
lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research

17 1220153062016 309 206 (1102005 | 30 11.2006| 30122006\ 30.1 207 282207 842007 | 132007\ 2872007 312007 Q2007 ) 2212007 (3002008 282018 2832008304 018 285208 2.8 2000\ 1.7 2018 1. 2008 | B30 06 2010 3072010/ 302010 308 20101 31.A0.2018| 2511200003 2219

Hatska | 301 [ 287 | 200 | 200 | 223 | 25 | 194 | 181 | 171|162 | 136 | 110 | 107 | 998 | 86 | 85 | O1 | 92 | %9 |03 | B | o7 | % |80 [ 78|81 | K| | B |H

Gl | B || G| A |l | D | s | e e e L o mme ] e | msss fese P e e fme e B sl e

Maarsia | G2 | VB[ MY |06 | 130 | AT | AN | OB [ s | e | ome [ | o | ome [ e fem e | e fer e fw [se e (e fees fess e fees fow

Poska | T2 | % | M| T8O M | M| TN

Rumunjska| 130 | 126 | 103 | 102 | 113 | 112 | %9 | &




Vanjska trgovina i svijet

0d 1.-11.2019. ukupni HR robni izvoz, izrazen u €, raste +5,8% .

Industrijska je proizvodnja u 11.2019. u

EU28 pala -1,2% , u EA19 -2,0%, u Njemackoj je pad -4,0%, u Italiji je pad -0,6%.U 2019. ECB je zadrzao
referentu kamatnu stopu, a FED smanijio za 75 pb. U 12.2019. indikator poslovne klime EA19 pao na -0,25.

U razdoblju 1.
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-11.2019. (preliminarni
podaci DZS) ukupni robni izvoz HR
bio je veti za +5,8%
14,17 mrld. €, a u EU28 poveéan je
za 5,4% i iznosio je 9,74 mrld. € sa
udiela u
Pokrivenost izvoza uvozom bila je
61,5%, a saldo robne razmjene je
negativan za 8,86 mrld. € i pove¢an
je za 294,7 mil.€ na godisnjoj razini.

U 11.2019. industrijska je proizvodnja,
desezonirano na godisnjoj razini, pala
-1,3% u EU28, u EA19 je pala -1,5%,
a na mjesecnoj razini je blago niza u
EU28 -0,1%, u EA19 je vecta +0,2%.
Od vode¢ih HR vanjskotrgovinskih
partnera u Njemackoj je pala -4,0% na
godidnjoj razini, uz rast od +0,9%
mjeseéno, dok je u ltaliji pala na
godi8njoj razini -0,6% ,a blago porasla

i iznosio je

ukupnom.

stope.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

====|zvoz roba u €, desezonirano mjeseéno
===|zvoz roba u €, bez energenata desezonirano mjeseéno

*do 2018, izvoz roba u € bez brodova i nafte

Industrijska proizvednja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28 %
Industriiska proizvodnia, Njematka %
Industriiska proizvodnia, Italija Y

+0,1% mjese¢no. U 2019. BDP
Njemacke, nakon rasta +1,5% u
2018. je porastao samo +0,6%
najmanje od 2013. U 2019. FED je
spustio referentnu kamatnu stopu
za 75 pb., a ECB ju je zadrzao
nepromjenjenu. U 2020. na Wall
Street bi ponajprije mogli utjecati
SAD predsjednicki izbori, multi-
bilionska M&A i niske kamatne
U 12.2019.

indikator

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)
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poslovne klime (BCI) za euro podrucje
vrlo blago je pao na mjeseénoj razini za
-0.04 bodova na -0,25 bodova, dok je
prema 12.2018. pad veoma znacajan.
To je najniza vrijednost (BCI) ne samo
u 2019. vec¢ od 8.2013. kada je bio -
0,30%. Sa izuzetkom proizvodnih
oCekivanja koja su vidno poboljSana,
sve druge njegove komponente su
pogorSane. Smanjenje je naglaSeno u
pogledu ocjene ostvarene proizvodnje
i zaliha gotovih proizvoda. U nesto
manjem intenzitetu pogorSane su
ocjene ukupnih knjiga narudzbi i
izvoznih narudzbi.

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




